
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าในวนัศุกร ์ก่อนท่ีจะเร่ิมมีการประกาศภาษีน าเขา้

ของทรมัป์อีกระลอก อยา่งไรก็ตาม นักลงทุนมีสถานะขายดอลลารส์หรฐัสุทธิ (Net 

short position) เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ทรมัป์ไดร้บัชยัชนะ จากคาดการณ์ท่ีองว่า

ภาษีน าเขา้จะกระทบต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ และสรา้งความแน่นอนสูง

▪ จอหน์ วิลเล่ียม ประธานเฟดนิวยอรก์ ระบุว่าเงินเฟ้อจะไม่พุ่งกลบัไปเช่นในช่วง

โควิด ในขณะที่ตลาดกังวลกับคาดการณ์เงินเฟ้อที่เพ่ิมข้ึนในระยะยาว ดา้น

เศรษฐกิจและตลาดแรงงาน วิลเล่ียมระบุวา่ยงัคงแข็งแกร่ง แมจ้ะยอมรบัว่าในอนาคต

มีความไม่แน่นอนอย่างมาก โดยเฉพาะภาษีน าเขา้ท่ีจะท าใหเ้งินเฟ้อเพ่ิมขึ้ นแบบ

ชัว่คราว ดา้นออสติน กูลสบ้ี์ ประธานเฟดชิคาโก ้สนับสนุนการลดดอกเบ้ียใน 

12-18 เดือนจากน้ี เน่ืองจากถ้าลดดอกเบ้ียชา้จะท าให้ต้องเร่งลดดอกเบ้ียใน

ภายหลงั ขณะท่ีมองว่าภาษีน าเขา้จะท าใหเ้กิดเงินเฟ้อชัว่คราว เน่ืองจากการน าเขา้

คิดเป็น 11% ของจีดีพี ดา้นตลาดคาดการณ์การลดดอกเบ้ียของเฟดเพ่ิมขึ้ นเป็น

เกือบ 3 ครั้งในปีน้ี ท าใหส้่วนต่างอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 5 

ปี และ 30 ปี สูงสุดนับตั้งแต่กนัยายน 2024

▪ ค่าเงินยูโรอ่อนค่า 0.3% เทียบกับดอลลารส์หรัฐ หลังฝรัง่เศสระบุว่าจะใช้

เครื่องมือดา้นการคา้ของยุโรปที่มีประสิทธิภาพที่สุดเพื่อตอบโต้ภาษีน าเขา้

สหรฐัฯ ท่ามกลางการประกาศใชภ้าษีน าเขา้ของสหรฐัฯ ในวนัท่ี 2 เมษายนน้ี

▪ ดา้นสมาชิกอีซีบี สเตรานาราสคาดการณก์ารลดดอกเบ้ียอีก 2 ครั้งในปีน้ี และ

ดอกเบ้ียที่เป็นกลางที 2% โดยกล่าววา่อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลเยอรมนัท่ี

เพ่ิมขึ้ นเป็นส่วนหน่ึงท่ีท าใหล้ดดอกเบ้ีย และคาดว่าจะลดดอกเบ้ีย อีกครั้งในเดือน

เมษายนน้ี

▪ มารค์ คารน่ี์ นายกแคนาดาที่เพ่ิงเขา้รบัต  าแหน่งประกาศเลือกตั้งใหม่ในวันที่ 

28 เมษายนน้ี ท่ามกลางโพลท่ีระบุว่าการแข่งขนัระหว่างมารค์ คารน่ี์ และปิแอร ์ปัว

ลิแวร์ ค่อนขา้งสูสี

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัแข็งค่าในวนัศุกร ์นักลงทุนมีสถานะ

ขายดอลลารส์หรฐัสุทธิเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ทรัมป์ไดร้บัชัยชนะ ฝรั ่งเศสระบุว่าจะใช้

เคร่ืองมือดา้นการคา้ของยุโรปท่ีมีประสิทธิภาพท่ีสุดเพ่ือตอบโตภ้าษีน าเขา้สหรฐัฯ การ

ส่งออกไทยเดือนกุมภาพนัธข์ยายตวัสูงกวา่คาดมาก

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต (จ.) ดอกเบ้ียระยะกลางจีน 

ยอดขายบา้นใหม่สหรฐัฯ (อ.) เงินเฟ้อองักฤษ ยอดค าสัง่ซ้ือสินคา้คงทนสหรฐัฯ (พ.) 

ก าไรอุตสาหกรรมจีน จีดีพีสหรฐัฯ (พฤ.) เงินเฟ้อ PCE และยอดคา้ปลีกสหรฐัฯ (ศ.)

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 33.90 แนวรบั 33.80 แนวตา้น 34.05

24 มีนาคม 2568

การส่งออกไทยเดือนกุมภาพนัธข์ยายตวัสูงกว่าคาดมาก



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ค่าเงินบาทอ่อนค่าในวันศุกร ์แมม้ีเงินทุนไหลเขา้ทั้งตลาดหุน้และตลาดพันธบตัร

ไทย ดา้นการส่งออกสินคา้ไทยเดือนกุมภาพันธข์ยายตวั 14.0%YoY สูงกว่า

คาดการณต์ลาดที่ 8.0%YoY จาก 13.6%YoY ในเดือนก่อนหนา้ ท าใหส้องเดือน

แรกของปีส่งออกไทยขยายตวั 13.8%YoY เน่ืองจากการเร่งส่งออกไปสหรฐัฯ และจีน

ก่อนภาษีน าเข ้าของทรัมป์ และการขยายตัวต่อเ น่ืองของการ ส่งออกสินค้า

อิเล็กทรอนิกส ์ดา้นการน าเขา้ขยายตวัชะลอลงท่ี 4.0%YoY จาก 7.9%YoY ในเดือน

ก่อน และต า่กว่าคาดการณท่ี์ 5.4%YoY ขณะท่ีดุลการคา้ไทยเดือนกุมภาพนัธพ์ลิก

เกินดุลสูงถึง 1,990 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ เป็นการเกินดุลครั้งแรกในรอบ 5 เดือน 

จากท่ีขาดดุลสูง -1,880 ลา้นดอลลารส์หรฐั ในเดือนก่อนหน้า และเกินดุลมากกว่า

ตลาดคาดการณ์ท่ี 231 ลา้นดอลลารส์หรฐั ทั้งน้ี กระทรวงพาณิชยค์งคาดการณ์

ส่งออกไทยโต 2-3% โดยมองมีโอกาสสูงขึ้ นท่ีการส่งออกจะโตมากกว่า 3% จาก

ตวัเลขสองเดือนแรกท่ีขยายตวัไดดี้



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 21-Mar-25 20-Mar-25 Change Money Markets

Dow Jones 41,985.35       41,953.32       0.1% THOR 21-Mar-25 20-Mar-25

S&P 500 5,667.56         5,662.89         0.1% O/N 1.99554 1.99553

Treasury Yield 2yr note (%) 3.95                3.96                -2 bps 1M 2.04103 2.04996

Treasury Yield 10yr note (%) 4.25                4.24                1 bps 3M 2.18698 2.18898

6M 2.26089 2.26224

European Markets 21-Mar-25 20-Mar-25 Change BIBOR 21-Mar-25 20-Mar-25

Germany (DAX) 22,892            22,999            -0.5% 1M 2.04889 2.04968

France (CAC 40) 8,043              8,094              -0.6% 3M 2.14777 2.14830

UK (FTSE 100) 8,647              8,702              -0.6% 6M 2.19889 2.19979

Bund Yield 2yr note (%) 2.13                2.17                -4 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.77                2.78                -1 bps Foreign capital flows 21-Mar-25 20-Mar-25

Thai Bonds (M THB) 657 2,910

Thai Markets 21-Mar-25 20-Mar-25 Change Thai Stocks (M THB) 469 -2,834

SET 1,186.61         1,181.71         0.4%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.77                1.80                -3 bps Commodities 21-Mar-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.82                1.84                -2 bps WTI Crude (USD/bbl) 68.3                0.03%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.04                2.06                -2 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 72.0                1.58%

Gold (USD/ounce) 3,022.2           -0.75%

FX Markets Morning Daily

Spot 21-Mar-25 20-Mar-25 % Change

USD/THB** 33.90 33.87 33.70 0.5%

EUR/USD 1.084 1.082 1.085 -0.3%

USD/JPY 149.77 149.32 148.78 0.36%

GBP/USD 1.293 1.292 1.297 -0.37%

USD/CNY 7.252 7.252 7.249 0.03%

USD/SGD 1.335 1.336 1.335 0.09%

USD/IDR 16,500 16,500 16,475 0.15%

USD/MYR 4.420 4.421 4.425 -0.11%

USD/PHP 57.33 57.33 57.23 0.18%

USD/KRW 1,466 1,466 1,468 -0.14%

USD/NTD 33.00 33.00 33.02 -0.04%

AUD/USD 0.6289 0.6273 0.6303 -0.48%

USD/CHF 0.8833 0.8828 0.8819 0.1%

USD/VND 25572 25592 25556 0.14%

JPY/THB 22.63 22.68 22.65 0.13%

EUR/THB 36.73 36.64 36.57 0.19%

GBP/THB 43.83 43.75 43.70 0.12%

CNY/THB 4.67 4.67 4.65 0.46%

Closing rates
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End-2025

https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/

สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้

สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ

จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม

ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา

ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 

กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ

และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ

ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า

ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก

เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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